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Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

PIB: Tasa de variacion promedio anual (%)

PIB: Tasa de variacion interanual (%)
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Inflacién: Tasa de variacion (%) — Enero 2026
Mensual

Acumulado 2026

12 meses

Evolucion del precio de los commodities
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmu
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COYUNTURA EN URUGUAY
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Fuentes: BCU

Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es un indicador sintético que resume
la actividad de las distintas ramas de la economia en un determinado mes, a precios
constantes del afio 2016. Su variacion interanual proporciona una medida de la evolucién
de la actividad econémica del pais en el corto plazo.

Indicador Mensual de Actividad Econdmica
Tasa de variacion interanual y desestacionalizada en términos constantes
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I \/ariacion interanual indice Desestacionalizado

En el mes de diciembre de 2025 el IMAE crecid 2,1% respecto a diciembre de 2024. En
términos desestacionalizados tuvo un incremento de 0,2% respecto al mes de noviembre de
2025, mientras que su tendencia ciclo se mantuvo estable, también respecto a noviembre.
Estos datos muestran que durante el cuarto trimestre la actividad habria crecido 0,1%
interanual, pero con una caida de -0,6% respecto al tercer trimestre del afio.
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Producto Bruto Interno
Tasa de variacién interanual del PIB en términos constantes
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Fuentes: BCU
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proyecciones de crecimiento del

En el mes de marzo las

PIB que realiza la Cdmara de
Comercio y Servicios del Uruguay
para el afio 2025 y 2026 son de
2,0% vy 1,8% interanual,
respectivamente. Nuevamente se
mantuvieron incambiadas
respecto a las proyecciones de los
meses anteriores.

v

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI
Gobierno*

Privados

Camara de Comercio y Servicios

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
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(ILC), indicador adelantado del nivel

mantuvo estable (0,0%), reflejando

\_

/ 1112025

En enero, el indice Lider de CERES
de actividad de la economia, se

que la actividad econdmica
continda con la dinamica de
desaceleracion registrada desde
mediados del afio pasado.

v

*Proyecto Ley de Presupuesto 2025-2029
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PIB: por sector de actividad en términos ctes IVTrim. | I Trim. | Il Trim. | Il Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) p Loy 2025 2025 2025
Agropecuario, Pesca y Mineria 2,2 5,0 11,2 -0,2

Industria manufacturera 15,2 18,1 7,9 -2,1
Energia eléctrica, Gas y Agua 14,4 -3,5 -7,5 2,2
Construccion 0,0 -1,6 1,1 -3,1
Corr?eruo, Alojamiento y Suministro de comidas y 0,8 21 02 54
bebidas

Transpgrte_y almacenamiento, Informacion y 03 01 0,7 0,4
Comunicaciones

Servicios financieros 5,5 51 4,8 3,0
Actividades profesionales y Arrendamiento 0,8 0,7 1,9 -0,4
Actividades de administracion publica 3,1 1,7 -0,2 -0,6
Salu.d,. Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros 1,0 19 0,2 0,8
servicios

PIB 3,5 3,6 2,3 1,2

PIB: por gasto en términos ctes ‘ IV Trim. ‘ I Trim. ‘ Il Trim. ‘ Il Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2024 2025 2025 2025
Gasto de consumo final 2,8 2,3 1,7 1,9
Consumo privado 2,7 1,8 2,4 2,1
Consumo publico 3,3 4,1 -0,7 1,4
Formacion bruta de capital fijo 4,2 4,5 -1,9 1,3
Exportaciones 4,4 4,0 0,1 5,2
Importaciones 3,8 4,7 -0,7 3,0
PIB 3,5 3,6 2,3 1,2

Gasto de Consumo Final

/ En el tercer trimestre de 2025, el Gasto de Consumo Final crecié 1,9% en relacion al \
mismo periodo del afio 2024.

A nivel de sus componentes, el Gasto de Consumo Final de Hogares aument6 2,1% vy el
Gasto del Gobierno 1,4%.

El consumo privado se vio impulsado por un mayor gasto en bienes de consumo
importados, actividades recreativas y restaurantes.

\_ J

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacién interanual en términos constantes del 2016 Variacion interanual en términos constantes del 2016

15,0% -

] 10,0% -

| 1,9% 5,0% -

| 0,0% -

| -5,0% -

1 -10,0% -

1 -15,0% -

- -20,0% -

Formacion Bruta de Capital Fijo

En el tercer trimestre de 2025, la Formacion Bruta de Capital Fijo registré un aumento interanual de 1,3%,
debido a una mayor inversién en maquinaria y equipo importada.

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media moévil de Formacién Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS
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PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion Interanual % en términos constantes a precios de 2016
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Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %

CLASIFICACION
GENERAL

Por Naturaleza
de la actividad
y Localizacion

Por Region

Por Tipo de
Bien

Por Tamaiio de
Empresa

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.

Comercio

Nro. Personal I Trim Il Trim Il Trim | IV Trim
Locales | Ocupado 2025 2025 2025 2025

Montevideo 9173
Cﬁg[g'f 110 119 932 6,8 1,1 0,2 3,1
Msoenr;’éf/'i‘éz o 27 27 202 2,6 11,8 1,4 1,6
ﬁg;‘é‘rﬁ'ﬁ 28 35 368 6,4 46 11 7,2
Montevideo 1,4 2,3 1,7 1,0
Interior 6,8 1,8 -0,4 -0,2
Interior — Costa 8,3 4,0 -1,6 0,2
Interior - Centro -4,6 -16,5 -4,0 -4,5
Interior — Litoral -0,8 -3,4 0,7 -0,2
Interior - Noreste 2,9 7,1 5,9 -0,4
No Durables 91 231 8.817 2,6 2,7 1,0 0,3
Semi Durables 65 126 535 6,5 0,0 3,0 2,6
Durables 39 36 290 2,6 -0,6 9,3 -3,1
Inversion 32 44 463 3,6 -3,2 2,7 3,6
Servicios 55 92 570 -0,5 1,4 -1,3 4,1
Micro 157 150 284 -1,4 -7,9 -4,5 -6,7
Pequefia 90 125 855 0,7 -1,6 -0,7 -2,1
Mediana 27 53 1.108 3,3 3,1 0,9 2,9
Grande 8 201 8.428 2,9 2,6 2,0 1,1
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Construccion, Ferreteria,
Pinturas

l I l

% Nro. Personal I Trim Il Trim I Trim | IV Trim
e bl m Ocupado 2025 2025 2025 2025

I

Cuidado Personal 42 28 520 -3,2 2,1 -1,9 -1,9
Deportes - - - - - - -
Electrodomeésticos 9 7 238 -8,1 -6,8 0,4 -3,5
Indumentaria 24 74 302 8,1 3,4 3,7 4,3
Informatica 25 18 112 5,8 1,9 15,4 -1,2
Juguetes - - - - - - -
Librerias 6 6 38 - - - -2,0
Minimercados 39 46 373 2,7 -5,4 -3,1 -2,0
Muebles y Accesorios del
Hogar 11 8 203 2,4 -7,0 -2,4 -5,9
Opticas 12 43 - - 3,6 -5,1
Papeleria y Oficina 8 6 25 -6,4 - 21 -
Supermercados 12 152 8.308 2,7 3,0 1,2 0,7
Vehiculos, Repuestos
automotrices, Combustible. 27 31 142 4,4 3,0 11 2,7
Nro. Personal NTrim [ Wl Trim | IV Trim
RUBROS SERVICIOS** | re. | Personal
Agencias de Viaje 7 9 49 -11,8 - - 0,4
Hoteles 9 9 242 4,0 12,5 5,0 12,2
Inmobiliarias 9 8 30 1,7 6,7 - 7,8
Publicidad 14 14 48 - 1,4 -0,7 -
Restaurantes y Confiterias 22 22 226 0,3 -3,9 -7,9 -2,9

Servicios de Seguridad

*: Para el cuarto trimestre del afio 2025 se omite el andlisis de los rubros Deportes, Juguetes y Papeleria y Oficina, por
no contar con una muestra total de empresas lo suficientemente amplia para alcanzar resultados concluyentes de la
performance del rubro.
**: Para el cuarto trimestre del afio 2025 se omite el analisis de los rubros Publicidad y Servicios de Seguridad, por no
contar con una muestra total de empresas lo suficientemente amplia para alcanzar resultados concluyentes de la
performance del rubro.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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indice de Confianza del Consumidor:
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La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) realizado por la Universidad Catélica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) volvié a retroceder en el mes de noviembre de 2025 e
ingresa en la zona de moderado pesimismo. Concretamente, el ICC se situd en 49.6, lo que supone un

nuevo retroceso en términos bimestrales y anuales. En el primer caso la caida es de -0,8 puntos, mientras
qgue en el segundo es de -5,4 puntos.
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Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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. . Variacion interanual en pesos Variacion interanual en pesos
Millones de pesos corrientes .
corrientes (en %) constantes (en %)

Var. | Var. Il | Var.lll | Var. IV Var. | Var. Il | Var.lll | Var.IV
12025 Il 2025 Il 2025 V2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

I.V.A. 84.669 | 77.270 @ 84.576 @ 83.059 14,54 6,36 8,48 0,86 8,80 1,30 3,98 -3,04

Interno 57.133 | 52.149 | 56.463 @ 53.471 12,52 9,33 10,12 2,80 6,88 4,13 5,56 -1,17

UCRUERLLN 07536 25.121  28.114  29.588 18,97 0,67 532  -2,48 13,01 -4,12 0,95  -6,25

f La recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo de \
bienes y servicios en el mercado interno.

Durante el cuarto trimestre de 2025, la recaudacion de IVA registré una caida interanual de 3,04% en
términos reales, en contraste con la tendencia alcista observada en los trimestres anteriores. En el mismo
periodo, el componente asociado al consumo interno disminuyé 1,17%, mientras que el correspondiente

\_

a importaciones se contrajo 6,25%. )

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo

FEBRERO 2026

IPC General

indice Base
Octubre
2022

115,77

VARIACIONES (EN %)

Mensual

0,35

Ultimos
12

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y

Narcéticos

Ropa y Calzado

Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y
Otros combustibles

Muebles, Enseres domésticos y
Demas articulos regulares del hogar
Salud

Medicamentos y Productos sanitarios
Transporte

Informacién y Comunicacion

Recreacion, Deporte y Cultura

Servicios de educacion

Restaurantes y Servicios de
alojamiento

Seguros y Servicios Financieros
Cuidado Personal, Proteccion social y
Bienes diversos

117,79
119,70

84,85

117,74

109,72

124,14
122,57
103,38
115,90
110,79
128,62

127,33
118,88

118,44

-0,06
0,87
-1,60

1,52

1,20

0,71
0,42
0,30
0,44
-0,95
0,80

0,11
-0,06

0,83

PROYECCIONES INFLACION

CCSuY

0,89
2,51
-5,03

4,00

1,07

2,39
1,70
-0,57
2,27
-0,88
1,65

2,03
0,93

1,25

Diciembre 2026 Diciembre 2027

4,40%

4,50%

Fuentes: INE, BCU.

4,32
3,74
-3,86

4,01

1,01

5,64
5,07
-3,58
3,53
2,49
5,85

6,28
2,47
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Inflacién y rango meta fijado por el BCU

12,0% A L.
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales

ENERO 2026

IPPN General
IPPN Agro

IPPN Manufacturero

Fuentes: INE, BCU.

fndice Base Octubre 2024

VARIACIONES (EN %)

Ultimos 12
Meses

100,94 -0,56 -0,56
105,89 0,01 0,01 0,00
99,11 -0,77 -0,77 -3,59
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 3 de marzo 2026

El Banco Central del Uruguay (BCU) decidié reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 75 puntos
basicos, hasta 5,75%, con el objetivo de consolidar la orientacién de la politica monetaria que permita la
convergencia de la inflacidn a la meta de 4,5% anual y el mantenimiento de las expectativas alineadas a la
misma.

En enero, la inflacidn disminuyd por séptimo mes consecutivo y se ubicd en 3,46%, acercandose al piso del
rango de tolerancia. Esta reduccidn se verificéd de forma generalizada en sus distintos componentes,
destacandose la tendencia descendente de los precios no transables (5,6%), histéricamente mas rigidos. En

tanto, los datos de alta frecuencia de actividad econémica sorprendieron a la baja.

Las expectativas de inflacion a dos afios consolidaron su alineamiento con la meta: en febrero analistas y
mercados financieros convergieron a 4,5%, mientras que las empresas registraron en enero un nuevo
descenso hasta 5%.

Dado el nivel de incertidumbre generado por el conflicto en Medio Oriente, los riesgos sobre la inflacion

lucen ahora mas balanceados que en las reuniones precedentes. Sin embargo, el Comité considerd que

actualmente el riesgo mas relevante sigue siendo que la inflacidn se ubique por debajo de la meta en el

horizonte de politica monetaria, asumiendo que los efectos inflacionarios derivados del conflicto no se

prolongarian significativamente en el tiempo.

Fuentes: INE, BCU.

Tasa de interés

Fecha | (T1D) | Rango meta inflacion
22/02/2024 9,00% 3% - 6%
10/04/2024 8,50% 3% - 6%
16/05/2024 8,50% 3% - 6%
16/07/2024 8,50% 3% - 6%
16/08/2024 8,50% 3% - 6%
08/10/2024 8,50% 3% - 6%
14/11/2024 8,50% 3% - 6%
23/12/2024 8,75% 3% - 6%
13/02/2025 9,00% 3% - 6%
08/04/2025 9,25% 3% - 6%
27/05/2025 9,25% 3% - 6%
08/07/2025 9,00% 3% - 6%
19/08/2025 8,75% 3% - 6%
07/10/2025 8,25% 3% - 6%
18/11/2025 8,00% 3% - 6%
23/12/2025 7,50% 3% - 6%
26/01/2026 6,50% 3% - 6%
03/03/2026 5,75% 3% - 6%
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Mercado de Cambios

Tasa de variacion: promedios mensuales de arbitrajes (ago 2025 — feb 2026) URUGUAY: FEBRERO 2026
China -3,72%
Argentina 38,57 38,40
. 7,34%
informal

VARIACIONES (EN %)

Argentina 6,36%

Brasil -4,55%

0,33 -1,49 -10,55

U -3,69%
ruguay 3,69% PROYECCIONES CCSUY

Union Europea -1,48% Diciembre 2026 Diciembre 2027

39,50 40,00

-15,0% -5,0% 5,0% 15,0% 25,0% 35,0%

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal
Argentino (Ddlar Blue)
Febrero 2026 1408,47

Var. Interanual (en %) 33,20 17,87 -9,79 -11,88 -5,01

Paridad frente al délar

Tipo de Cambio Real
indice 2019=100

375,0 - . .
Tipo d: clamb'° VARIACIONES (%)
325,0 - ea _
™
Enero 2026 Ul
275,0 A 12 meses
Efectivo Global
225,0 - -
>0 Efectivo
175,0 - Extrarregional
Argentina
125,0 - "
’ Brasil
w %
75,0 -
25,0

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1
MARZO 2026 — ABRIL 2026

6,4789 6,4797 6,4804 6,4811 6,4819 6,4826 6,4833 6,4840

14 | s | 16 | 7 | 18 | 19 | 20 [ 21 |

6,4848 6,4855 6,4862 6,4870 6,4877 6,4884 6,4892 6,4899

22 | 2 | 24 | 25 | 2 | 2z | 2 | 29 |

6,4906 6,4914 6,4921 6,4928 6,4936 6,4943 6,4950 6,4957

0 | 3 1] 2 | 3 4 | 5 |

6,4965 6,4972 6,4979 6,4987 6,4994 6,5001 6,5009

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Febrero

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2026

0,
Marzo 2026 1911,53 | 5,24%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Febrero 2026 1870,44 5,71%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de délares — afio movil a fin de cada periodo

3.000 -
2.500 1 FEBRERO 2026
2.000 - . .
1.500 A Exportaciones* | Importaciones
1000 USS FOB USS CIF
500 - i Mensual en millones 1.025
0 - Variacion interanual 9,4% -11%
500 - | Acumulado en el afio en 1.989 1791
-1.000 - ! mmm SBC Bienes millones ' '
-1.500 - mmm SBC Servicios Variacion interanual 8,0% -5,6%
-2.000 - SBC Total *Total de solicitudes de exportacion incluye Zonas Francas
-2.500 -
2=2=2=>2=>=>=2=>=2=Z2Z2=2Z2%
N8N It S r0 900 Nl sq
SRENERERERESES5ISRERERERER
Importaciones cumplidas CIF en miles de délares
25.000.000 -
20.000.000 -
15.000.000 -+
10.000.000 -
5.000.000 -
0 _M‘_MITITITITITITITITIl

O d &N MmO & 1N O™ 0 A O 4 N MM < 1NN W ™~N 0 OO O 4 N N < W *
O O ©O O O © O 0O © O d d «d «d d o d o3 o3 o & o8 o &N & & »
O O O O O O O O O O O 0O 0O O 0O 0O O O O O 0O O O O o o o
N N &N NN N N N AN N NN NN NN AN NN AN NN AN NN 8

Intermedios sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica
Capital

m Consumo

*Datos anualizados al mes de enero

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -

interanual

Enero 2026 /
Enero 2025
Consumo
Capital

Intermedios

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Destinos

China

Brasil

Union Europea
Estados Unidos
Reino Unido
Argentina
México

Corea del Sur
Israel

Turquia
Argelia

Chile
Paraguay

Peru
Guatemala

Principales productos de exportacion®

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Carne bovina

Celulosa

Concentrado de bebidas
Lacteos

Trigo

Subproductos carnicos
Colza y Carinata

Madera

Vehiculos

Arroz

Ganado en pie
Productos farmacéuticos
Otros

Margarina y aceites

Plasticos

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones
se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Variacion 2026-2025
(en %)

Participacion en 2026
(en %)

Acumulado al mes de FEBRERO 2026

1%
-5%
12%
6%
91%
2%
84%
665%
93%
11%
-34%
-4%
24%
29%
56%

Variacion 2026-2025

(en %)

8%
12%
21%
-19%

1%
18%
81%

9%
34%
-30%
27%

0%
86%
66%
7%

Acumulado al mes de FEBRERO 2026

15%
15%
12%
4%
4%
4%
3%
3%
3%
2%
1%
1%
1%
1%

(en %)

23%
15%
7%
6%
4%
4%
4%
4%
3%
3%
3%
3%
3%
2%
2%

Participacion en 2026

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas®* con sus principales 3 productos:

Datos acumulados a febrero 2026
e

Carne bovina

Destino

Celulosa

Subproductos carnicos

Vehiculos
Brasil Plasticos

Lacteos

Celulosa
Unidn Europea Carne bovina

Arroz

Carne bovina
Estados Unidos Celulosa
Subproductos carnicos

Colza y Carinata
Reino Unido Carne bovina

Arroz

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones
se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO

Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0

W, r
58,0 - ) "' [V wr ‘a' - 8,0

K

56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=—Tasa de empleo Tasa de desempleo
50,0 T T T T T T T T T T T T T T T T 0,0
NANANOONSEETTININOONNNNONNONOO AN NANMNSS NN
ST gdggddddddadadddgdgdqaqaqaaaqaqagaaaqd
VES>DEL+HOT OS>H - 0OV C >+ OTO>HES-00C >+ o050 >8
Qo o S -= O ®© Qo o S -= O © o v S -= o
§32<vP=630sP532< v B30sP532< L8B30

Tasa de
Informalismo

Tasa de Tasa de

ENERO 2026 Actividad Desempleo

Valor del mes de referencia 64,60 59,80 7,40 20,00
Variaciéon mensual (en p.p.) 0,07 -0,23 0,43 -1,88
Variacion interanual (en p.p.) -0,04 0,38 -0,67 -1,34

Variaciéon acumulada (en p.p.) 0,07 -0,23 0,43 -1,88
Cantidad de personas* 1.896.678 1.755.749 140.354 351.150

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Indicadores de Seguridad Social -

Seguro por desempleo

Variacion 12
meses (en %)

Cantidad en el
mes

ENERO 2026

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

Promedio 12
meses

Beneficiarios 49.635 6,99 42.856
15.495 34,37 9.925
Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad*

200.000 -~
180.000 - I

1 I
160.000 = Otros
140.000 - I )

M Servicio Doméstico
120.000 - I
Actividades Primarias
100.000 - "
80.000 - I Industrias
Hini, Manufactureras

60.000 - Construccion

lillii'l' d ii |Ii..i ' li".'.'l.. i'ii—li 7I7i||i.iliii
40.000 - | THULHHTH | B Comercio y Servicios
B[] |||||||| [l

o OO

ChchG\mChChOOOOOOH\—h—i\—|HHNNNNNNMMMMMM##Q‘#Q‘VU\MMU)U‘)U\

Rl o B B B o I o B N I N B o I N I o\ I N I o A o I o M o I o\ I o\ I oV I o\ A o I o M o\ I o\ I o Il o NI o A o NI o\ I oV I o\ I o I o\ I\ I o\ i o\ N o Nl o\ N o\ I o N o\ W o]

BL OB OO OB OOL oL 00O 00LcopOatcdydoicdyo

RS PC O PR EPCO LRI PCOLEIPEOLEIPCOIE3IPEELE3I PSS

*Datos de noviembre y diciembre 2025 sujetos a actualizacion

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

8,0% -
s PRIVADO PUBLICO GENERAL
6,0% -
A
4,0% - 1 || |
2 W
I I_l
210%_” H’ “HH
0,0% LG,
-2,0% -
-4,0% -
N OO NETTETLTTNDNNDNNNNOOOORNNNMNOONMNMNMAONDONDNOOOODOdEHEHdHddAANANANNOMCNNTNSEIEIETT LD WLWNLW
AU U A A AT AP D L D I L I S S DD S I
U )
6238533363335 33368335632338633385632386333%633863338623863233%8

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Variacion Interanual (en %)

Sectores de Actividad — Comercio y Servicios
Enero 2025/Enero 2026

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de

Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos 1,08
Hoteles y Restaurantes 3,89
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones 1,79
Intermediacién Financiera 2,66
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler 2,83
Ensefianza 3,44
Servicios Sociales y de Salud 1,87
ISR Privado 1,99

MARZO 2026

SM Nacional
SM Servicio Doméstico

Aporte jubilatorio MARZO 2026 Valor ($)
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - A
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B 144.418
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C 288.836

Cuota Mutual BPS
Industria y Comercio
Cuota Mutual BPS

Construccion
*Valor referido a febrero 2026

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

ENERO 2026 __indice | Mensual |_Acum. Afio | Ultimos 12 meses

522,91 3,22 3,22 5,24

Fuentes: INE, BPS
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Puestos ocupados, seguin sector de actividad: Sector Comercio v Servicios (Diciembre 2024)*

Actividad Total puestos

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y

motocicletas 262.873

Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 119.182
Enseiianza 96.256
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 89.223
Transporte y almacenamiento 87.494
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 47.565
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 42.121
Informacion y comunicaciones 41.947
Otras actividades de servicios 41.495
Actividades inmobiliarias 25.327
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 24.829

Actividades financieras y de seguros 11.568

Total Comercio y Servicios 889.880

*Datos de afio 2025 sujetos a actualizacion

Fuentes: BPS
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14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%

Camara .
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SECTOR FINANCIERO

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Riesgo Pais (2010-2026)

4/1/2010

20/5/2010

24/9/2010

3/2/2011

17/6/2011
26/10/2011

6/3/2012

19/7/2012
26/11/2012

10/4/2013

20/8/2013 -
24/12/2013
12/5/2014
18/9/2014
28/1/2015
11/6/2015
20/10/2015
3/3/2016
13/7/2016
22/11/2016
31/3/2017 -
15/8/2017
26/12/2017
10/5/2018
18/9/2018
29/1/2019
12/6/2019
18/10/2019
2/3/2020
13/7/2020
19/11/2020 -
8/4/2021
16/8/2021
23/12/2021
9/5/2022
15/9/2022
24/1/2023
8/6/2023
18/10/2023
28/2/2024
10/7/2024 -
14/11/2024
27/3/2025
7/8/2025
12/12/2025

Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias

Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,

en millones de pesos constantes*

Ene-2014

Jul-2014
Ene-2015

Jul-2015
Ene-2016

Jul-2016
Ene-2017

Jul-2017
Ene-2018

Jul-2018
Ene-2019

/En el mes de enero, el 78% de\

los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera y
casas financieras, mientras que

el restante 22% corresponde a

\administradoras de créditos./

Jul-2019
Ene-2020
Jul-2020
Ene-2021
Jul-2021
Ene-2022
Jul-2022
Ene-2023
Jul-2023
Ene-2024
Jul-2024
Ene-2025
Jul-2025
Ene-2026

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automoviles

Fuentes: BEVSA, BCU

ENERO 2026 Var. Interanual

(en %)
Créditos en mlllon’es de 24,45
délares
Créditos en millones de 740

pesos constantes
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Evolucién del crédito por sectores de actividad

ENERO 2026 Sect ' Sector' Industria Sec'tt?r
gropecuario Comercio Manufacturera Servicios

Créditos vigentes en millones

) o 3.860 3.451 2.525 4.409 1.361
de ddlares
Var. Interanual enl millones de 22% 25.3% 4,6% 29,6% 22.8%
ddlares (en %)
Var. Interanual en millones de 11,8% 8,1% 9,7% 11,8% 6,0%

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Participacion en el total de créditos vigentes

ENERO 2026
FAMILIAS _ 40,3%
SERVICIOS | 16,7%
SECTOR AGROPECUARIO | 14,6%
COMERCIO | 13,1%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 9,6%
CONSTRUCCION
OTROS
zc;% 4cl)% sc;%

Fuentes: MEF, BCU
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio mévil)

-2.600 T T
Sector Publico Febrero 2023 - Febrero 2024 - Febrero 2025 -
(Cifras en millones de ddlares) Enero 2024 Enero 2025 Enero 2026 -2.700 -
Ingresos del Sector Pl..lb|ICO. \[o) 9800
Financiero
Resultado Primario Corriente -2.900 -
Empresas Publicas -2.902
Egresos Primarios del Sector -3.000
Publico No Financiero
Resultado Primario del Sector 3100 4
Publico No Financiero -3.200 4
Resultado Primario del Sector
Publico -3.300 - -3.258
Resultado Global del Sector
Publico -3.400 1
-3.422
-3.500 -

Enero 2024 Enero 2025 Enero 2026

Resultado Global del Sector Publico Consolidado

(como % del PIB)

ene.-19 nov.-19 sep.-20 jul.-21 may.-22 mar.-23 ene.-24 nov.-24 sep.-25

0,00%
-1,00%
-2,00%

De acuerdo al comunicado del MEF,
-3,00% durante el mes de enero de 2026, el
4 00% déficit global del sector publico se
“ ° . ’

ubico en -4,1% del PIB.

< 00% -4,10%
. g _J
-6,00%
-7,00%

*A partir del mes de abril de 2025, los resultados dejaran de presentarse excluyendo los ingresos por
intereses del Fideicomiso de la Seguridad Social (Ley N.2 19.590), ya que, dada la madurez de
dicha ley, estos ingresos se consideran estructurales para el fideicomiso.

Fuentes: MEF, BCU



Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB

B 120,0% -
54.606
53.437
| 47.796 100,0% -
42.396
39.923
i 80,0% -
i 60,0% -
40,8% 32:7%
. 40,0% - )
3
. lllllllll 20,0% |
4 L e S
DO ANNSTNLONDNDO A ANMNTNONOWODO—ANM
2829338858330 5823383 NOS0 0000008 dddddd A NNN N
o ReReReReReReReReReReReReReR-ReR-R-R-R=-R=K=] o oo NO0OO0OO0O0O0O0O00O0O00000000O00O0O0O0O0O0O0
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I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de délares) Deuda bruta del Sector Piblico Global % del PIB

Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares) e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Il TRIM. 2025
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por moneda
6,6%
58,2%
B Hastaunafio = Mas de 1afioy menos de 5 afios @ Mas de 5 afios Pesos M Ddlares m Otras Monedas

Fuentes: MEF, BCU



