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PIB: Tasa de variacion promedio anual (%)
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Union Estados i A t'
Europea | Unidos Ina rgentina

2020 -5,60 -2,16 2,24 -9,90 -3,28
2021 6,30 6,06 8,45 10,44 4,76
2022 3,50 2,51 2,99 5,27 3,02
2023 0,40 2,89 5,20 -1,61 3,24
2024 1,00 2,80 4,80 1,72 3,40
PIB: Tasa de variacion interanual (%)
Il Trim. 2024 0,94 2,72 4,60 -1,94 4,05
IV Trim. 2024 1,29 2,53 5,40 2,64 3,62
| Trim. 2025 1,58 1,99 5,40 5,84 2,85
Il Trim. 2025 1,49 2,07 5,20 6,30 2,22
Inflacion: Tasa de variacion (%) — Agosto 2025
Mensual 0,15 0,29 0,00 1,88 -0,11
Acumulado 2025 1,76 2,65 0,30 19,49 3,15
12 meses 2,04 2,92 -0,40 33,56 5,13
Evolucién del precio de los commodities
Valores mensuales en ddlares corrientes
Setiembre 2025 , Carne , E] ’Petroleo '
(ddlares por tonelada) (ddlares por tonelada) (ddlares por barril)
Precio 6.900,8 404,0 68,0
Variacion ultimo mes (en %) 0,6 -0,7 -0,4
Variacién 12 meses (en %) 9,6 3,2
8.000 - Carne 7.500 - Carne
7.000 - 7.000
6.000 - 6.500 -
5.000 - 6.000 -
5.500 -
4.000 -
5.000 -
3.000 -
4.500 -
2'000 T A_NNN
1.000 - 3500 -
o0+—F/—7 """ T""T"T"7TTT 77
NWONRDNDO A ANMSTETL OOMNONWOOANMSS N 3.000 N ’ ’ ' ’ N ! ! ' N ’
SL3f302555582235393¢5555 bbb nnisdorbb s B L
820727 33<=28502094733<3 5582923058 325558883585585388883
Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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COYUNTURA EN URUGUAY

Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es un indicador sintético que resume
la actividad de las distintas ramas de la economia en un determinado mes, a precios
constantes del afio 2016. Su variacion interanual proporciona una medida de la evolucion
de la actividad econdmica del pais en el corto plazo.

Indicador Mensual de Actividad Econdmica
Tasa de variacion interanual y desestacionalizada en términos constantes

15%

10% H
T ——
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0% NALLstalg oo Ml 4 I-.l, “,I
i
-10%
|
-20%

N \/ariacion interanual indice Desestacionalizado

En el mes de julio de 2025 el IMAE creci6 1,8% respecto a julio de 2024. En términos
desestacionalizados, tuvo un crecimiento de 0,8% respecto al mes de junio de 2025. Por su
parte, en su tendencia ciclo se mantuvo estable, también respecto a junio.

Fuentes: BCU
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Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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En el mes de octubre las
proyecciones de crecimiento del
PIB que realiza la Cdmara de
Comercio y Servicios del Uruguay
para el afio 2025 y 2026 son de
2,0% vy 1,8% interanual,
respectivamente. Las cuales
nuevamente se mantuvieron
incambiadas respecto a las
proyecciones del mes anterior.

v
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En setiembre, el indice Lider de
CERES (ILC), indicador adelantado
del nivel de actividad de la
economia, se mantuvo estable,
cortando trece meses consecutivos
de crecimiento, dando algunas
sefiales de enfriamiento de la
actividad econdémica.

\_

/

Fuentes: BCU

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI
Gobierno*
Privados
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*: Proyecto Ley de Presupuesto 2025- 2029
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PIB: por sector de actividad en términos ctes 1 Trim. ‘ IVTrim. | I Trim. | Il Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2024 2024 2025 ‘ 2025
Agropecuario, Pesca y Mineria 6,3 10,6

Industria manufacturera 9,0 15,2 17,9 7,6
Energia eléctrica, Gas y Agua 15,1 14,4 -3,5 -7,9
Construccion 3,1 0,0 -1,5 -0,2
ComerC|o, Alojamiento y Suministro de comidas y 42 0,8 25 03
bebidas

Transpc_>rte_y almacenamiento, Informacién y 44 03 1,0 03
Comunicaciones

Servicios financieros 4,7 5,5 5,1 4,8
Actividades profesionales y Arrendamiento 3,0 0,8 -0,7 1,5
Actividades de administracion publica 2,5 3,1 1,7 -0,2
Salu.d,_ Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros 17 10 19 0,0
servicios

PIB 4,4 3,5 3,6 2,1

PIB: por gasto en términos ctes W Trim. [ IVTrim. | 1 Trim. | Il Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2024 2024 2025 2025
Gasto de consumo final 2,4 1,7
Consumo privado 1,2 2,7 2,0 2,3
Consumo publico 2,9 3,3 4,3 -0,5
Formacion bruta de capital fijo 1,3 4,2 4,2 -1,5
Exportaciones 9,5 4,4 3,8 0,5
Importaciones -2,7 3,8 4,9 0,7
PIB 4,4 3,5 3,6 2,1

Gasto de Consumo Final

/En el segundo trimestre de 2025, el Gasto de Consumo Final crecié 1,7% en relacién al\
mismo periodo del afio 2024.

A nivel de sus componentes, el Gasto de Consumo Final de Hogares aument6 2,3% vy el
Gasto del Gobierno cayo -0,5%.

El consumo privado se vio impulsado por un mayor gasto en combustible, bienes de
consumo importados, servicios de transporte, actividades recreativas y en restaurantes.

\_ /

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacion interanual en términos constantes del 2016

Gasto de Consumo Final
Variacion interanual en términos constantes del 2016
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Formacion Bruta de Capital Fijo

En el segundo trimestre de 2025, la Formacién Bruta de Capital Fijo registrd una caida interanual de -1,5%,
debido a una menor inversidon en maquinaria y equipo importada y en obras de vialidad y portuarias.

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media mévil de Formacién Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion Interanual % en términos constantes a precios de 2016
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B Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %

CLASIFICACION Personal | Il Trim | IV Trim I Trim Il Trim
GENERAL Locales Ocupado 2024 2024 2025 2025

Montevideo 11.668
Por Naturaleza Comercio 95 107 1.658 5,3 5,2 6,8 1,1
de la actividad Slgrt.sirclgs ’ : ’

y Localizacion Montevideo 14 3 84 0.5 0,9 2,6 11,8
Servicios 34 36 352 4,0 5,7 6,4 46

Montevideo 4,2 3,0 1,4 2,3

Interior 5,0 5,3 6,8 1,8

., Interior — Costa 6,7 5,1 8,3 4,0
Por Region Interior - Centro 1,0 1,1 -4,6 -16,5
Interior — Litoral 4,1 11,1 -0,8 -3,4

Interior - Noreste 0,3 0,3 2,9 7,1

No Durables 77 253 11.466 3,9 0,8 2,6 2,7

. Semi Durables 60 118 745 7.3 8,1 6,5 0,0

Por Tipo de ’ ’ ’ :

X Durables 45 55 661 2,2 7,9 2,6 -0,6
Bien Inversion 24 31 454 7,2 4,4 3,6 -3,2
Servicios 48 49 436 2,0 3,9 -0,5 1,4

Micro 227 95 227 -0,9 1,6 -1,4 -7,9

Por Tamaino de Pequeia 89 113 857 1,3 3,5 0,7 -1,6
Empresa Mediana 36 75 1.474 4,5 8,0 3,3 3,1
Grande 9 223 11.204 6,0 2,6 2,9 2,6

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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RUBROS COMERCIO*

Construccion, Ferreteria,

Pinturas

Cuidado Personal
Deportes
Electrodomésticos
Indumentaria
Informatica

Juguetes

Librerias
Minimercados
Muebles y Accesorios del
Hogar

Opticas

Papeleria y Oficina
Supermercados
Vehiculos, Repuestos

automotrices, Combustible.

RUBROS SERVICIOS**

Agencias de Viaje
Hoteles
Inmobiliarias

Publicidad
Restaurantes y Confiterias
Servicios de seguridad

OCTUBRE 2025

Nro.

24

20

24
28

37

10

Emp.

Nro.
Locales

31

22

68
35

44

13

187

36

Nro.

Locales

Personal
Ocupado

454
454
64

334
470

263

127

10.999

357

Personal

113
67
143
48

Ocupado

Il Trim
2024

7,2

12,0
16,4
-4,9
18,6

Il Trim
2024
-0,4
-15,5
9,7
5,5
-5,0

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

IV Trim I Trim Il Trim
2024 2025 2025

5,2

4,5

15,4
19,6

3,4
9,2

2,2

7,5

15,6
-1,0
-0,8
-4,5
0,5

3,6

3,2
-8,1
8,1

4,0
1,7

0,3

-3,2

2,1
-6,8
3,4
1,9

IV Trim I Trim Il Trim
2024 2025 2025

-11,8

12,5
6,7
1,4
-3,9

*: Para el segundo trimestre del afio 2025 se omite el analisis de los rubros Deportes, Juguetes, Librerias, Opticas y
Papeleria y Oficina, por no contar con una muestra total de empresas lo suficientemente amplia para alcanzar
resultados concluyentes de la performance del rubro.
**: Para el segundo trimestre del afio 2025 se omite el andlisis de los rubros Agencias de viaje y Servicios de seguridad,
por no contar con una muestra total de empresas lo suficientemente amplia para alcanzar resultados concluyentes de

la performance del rubro.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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indice de Confianza del Consumidor:

La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) realizado por la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

En el dato de junio, el indice se ubicé en 53,4 puntos, manteniéndose en zona de “moderado

optimismo”. El indicador subid 0,5 puntos respecto al dato de abril, pero esta 2,5 puntos debajo de su
nivel de un afio atras.

En el bimestre hubo un retroceso en la percepcién de la situacidn personal, que cayé casi dos puntos,
pero subieron casi 2 puntos la percepcion sobre la situacion del pais y la predisposicién a comprar bienes
durables. En comparacion con la situacion de un afo atras, los tres componentes estan por debajo,
principalmente la percepcion sobre la situacidn del pais, que estd 5 puntos por detrds del anterior.

Serie indice de Confianza del Consumidor
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40
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30

X D D o o
=} —
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Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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. . Variacidn interanual en pesos Variacion interanual en pesos
Millones de pesos corrientes A o o
corrientes (en %) constantes (en %)

Var. Il Var. IV | Var.l Var. Il Var. lll Var. IV | Var.l Var. Il
il 2024 V2024 12025 11 2025 2024 plopZs 2025 2025 2024 2024 2025 2025

I.V.A. 77.966 = 82.353  84.669 @ 77.322 11,65 11,46 14,54 6,43 5,88 5,97 8,80 1,37

Interno 51.271 = 52.014 57.133 52.201 11,08 1523 12,52 9,44 @ 535 956 6,88 4,24

QULTUCECUN 05605 30340 27.536  25.121 12,75 552 1897 067 @ 692 | 033 13,01 -4,12

( La recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo de \
bienes y servicios en el mercado interno.

La recaudacion en términos reales aumenté nuevamente, alcanzando el séptimo trimestre consecutivo.
Durante el segundo trimestre de 2025 se registré una variacion de 1,37%. La recaudacion del consumo
interno también aumentd, en esta oportunidad 4,24%.

\ En cambio, la recaudacién de IVA por importaciones disminuyd -4,12% interanual. j

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo

SETIEMBRE 2025

IPC General

indice Base
Octubre
2022

113,81

VARIACIONES (EN %)

Mensual

0,42

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y
Narcéticos

Ropa y Calzado

Vivienda, Agua, Electricidad, Gas 'y
Otros combustibles

Muebles, Enseres domésticos y
Demas articulos regulares del hogar
Salud

Medicamentos y Productos sanitarios
Transporte

Informacion y Comunicacion
Recreacion, Deporte y Cultura
Servicios de educacion

Restaurantes y Servicios de
alojamiento

Seguros y Servicios Financieros
Cuidado Personal, Proteccion social y
Bienes diversos

116,45
116,39

87,55

114,66

108,47

119,85
118,98
103,59
112,70
109,74
126,11

122,35
117,89

115,09

0,63
0,07
0,12

0,82

1,07

0,09
0,03
-0,60
0,43
1,04
0,18

0,38
0,65

-0,09

PROYECCIONES INFLACION

CCSuy

4,20
3,77
-4,59

5,47

1,31

4,16
4,01
-1,79
4,16
0,52
6,58

4,49
4,14

3,64

Diciembre 2025 Diciembre 2026

3,80%

4,50%

Fuentes: INE, BCU.

4,65
4,04
-1,23

4,17

2,28

4,98
4,66
0,64
4,94
5,34
7,04

6,97
5,31

4,48
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Inflacidon y rango meta fijado por el BCU
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

AGOSTO 2025 indice Base Octubre 2024 Ulr\l/ln;g:slz

IPPN General 101,15 -0,46 -1,73
IPPN Agro 104,36 -1,24 -2,23 7,53
IPPN Manufacturero 99,88 -0,31 -1,48 0,99

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 7 octubre 2025

El Banco Central del Uruguay (BCU) resolvid reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 50 puntos basicos,
ubicdndola en 8,25%, moderando el sesgo contractivo y transitando gradualmente hacia la instancia neutral de
la politica monetaria.

En setiembre, la inflacidn se mantuvo estable en 4,25% y por cuarto mes consecutivo en torno a la meta de
4,5%. Durante el trimestre, la inflacidon continud su desaceleracién en la mayoria de sus componentesy la
inflacién nucleo mantuvo su descenso y se ubicé en 5%.

En setiembre se destacé la reduccién de las expectativas de inflacién empresariales a 5,5%, ingresando por
primera vez al rango de tolerancia. A esto se suman los analistas, que bajaron sus expectativas a 4,6%, y los
mercados financieros, que descendieron a 4,75%.

Las proyecciones de actividad econdmica para el horizonte de politica monetaria (HPM) fueron revisadas
levemente a la baja a causa de la situacién regional, pero aun creciendo en torno a su potencial. En ese marco,
la inflacién evolucionard ligeramente por debajo de lo previsto en el trimestre anterior, pero convergiendo a la

meta en el HPM.

En la medida en que este escenario siga evolucionando en linea con lo esperado, el BCU continuarad el ciclo de
reduccion de la tasa de interés hacia una instancia de politica neutral.

Tasa de interés

Rango meta inflacion

(T1D)

6/07/2023 10,75% 3% - 6%
15/08/2023 10,00% 3% - 6%
05/10/2023 9,50% 3% - 6%
16/11/2023 9,25% 3% - 6%
29/12/2023 9,00% 3% - 6%
22/02/2024 9,00% 3% - 6%
10/04/2024 8,50% 3% - 6%
16/05/2024 8,50% 3% - 6%
16/07/2024 8,50% 3% - 6%
16/08/2024 8,50% 3% - 6%
08/10/2024 8,50% 3% - 6%
14/11/2024 8,50% 3% - 6%
23/12/2024 8,75% 3% - 6%
13/02/2025 9,00% 3% - 6%
08/04/2025 9,25% 3% - 6%
27/05/2025 9,25% 3% - 6%
08/07/2025 9,00% 3% - 6%
19/08/2025 8,75% 3% - 6%
07/10/2025 8,25% 3% - 6%

Fuentes: INE, BCU.
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Mercado de Cambios

Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (mar 2025 — set 2025) URUGUAY: SETIEMBRE 2025

China -1,67%
Argentina 39,97 39,85
. 12,93%
informal

VARIACIONES (EN %)

Argentina 31,25%

Brasil -6,58%

-0,18 9,18 2,75
Urugua -5,44%
guay PROYECCIONES CCSUY
Unién Europea  -7,62% Diciembre 2025 Diciembre 2026
-15,0% -5,0% 5,0% 15,0% 25,0% 35,0%

40,50 41,50

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal
Argentino (Ddlar Blue)
Setiembre 2025 1418,00

Var. Interanual (en %) 45,91 12,63 -3,10 -5,38 0,66

Paridad frente al délar

Tipo de Cambio Real
indice 2019=100

375,0 -
’ Tipo de Cambi
L : Iam 0 VARIACIONES (%)
325,0 - €a i
Ulti
Agosto 2025 Mensual IMos
275,0 12 meses
Efectivo Global
2250 1 Efectivo
175,0 - Extrarregional
Argentina
125,09 Brasil
w
75,0 -
25,0

e Argentina e B asil e G|obal Extrarregional

Fuentes: BCU, dmbito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S$1

OCTUBRE 2025 — NOVIEMBRE 2025

6,3645 6,3653 6,3662 6,367 6,3679 6,3688 6,3696 6,3705

I 2 T I

6,3713 6,3722 6,3731 6,3739 6,3748 6,3757 6,3765 6,3774

22 | 2 | 24 | 5 | 26 | 2 [ 28 | 29 |

6,3782 6,3791 6,3800 6,3808 6,3817 6,3826 6,3834 6,3843

0 o3 1 ]2 3 ] 4 | 5 |

6,3851 6,3860 6,3869 6,3877 6,3886 6,3895 6,3903

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Setiembre

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2025

0,
Octubre 2025 1838,64 | 5,56%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Setiembre 2025 1834,53 >,70%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio movil a fin de cada periodo

7 SETIEMBRE 2025

Exportaciones* | Importaciones
el USS FOB USS CIF

_ Mensual en millones 1.242
_ LH Variacion interanual 4,8% 19%
o
| | Acumulado en el afio en
. 10.245 8.464
i ! I SBC Bienes I millones
. mm SBC Servicios Variacién interanual 5,5% 9,5%
1 SBC Total *Total de solicitudes de exportacidn incluye Zonas Francas
-25,2223232:2=2=>=Z:Z§Z§2§23
~ ) < n © N ®© o0 5 O 0o — ~ o0 <
5RgR5Rz85R885:2858R8R8Rg88R
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
25.000.000 -
20.000.000 -+
15.000.000 -
10.000.000 -
5.000.000 -+
R der b i e anpnnnnnpnnbnnn il

o - o o < L o ~ o) D o — (o] [22] < n o ~ 0 [<)] o — o~ o < *
O O O O © © © © O O W «W «d o o3 o o o o o o o o o N u
O O O O O O O O O O O O O O O O 0O O O O o o o o o o
N &N &N N NN AN NN NN NN NN NN NN N NN NN 8

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica
Capital

m Consumo

*Datos anualizados al mes de agosto

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Agosto 2025 /
Agosto 2024
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petrdleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacién*

Variacion 2025-2024 Participacion en 2025

Destinos (en %) (en %)

Acumulado al mes de SETIEMBRE 2025
China
Brasil
Union Europea
Estados Unidos
Argentina
Turquia
México

Argelia

Reino Unido
Chile
Guatemala
Israel
Paraguay

Peru

Arabia Saudita
SUB-TOTAL
TOTAL

Principales productos de exportacion*

Variacion 2025-2024 Participacion en 2025
Productos (en %) (en %)
Acumulado al mes de SETIEMBRE 2025

Carne bovina 34% 19%
Celulosa -7% 17%
Soja 18% 12%
Lacteos 15% 6%
Concentrado de bebidas -8% 6%
Arroz 4% 4%
Subproductos carnicos 7% 3%
Vehiculos -4% 3%
W ELEE] -2% 3%
Ganado en pie 36% 3%
Productos farmacéuticos 13% 3%
Trigo -26% 2%
Plasticos -8% 2%
Malta -22% 2%
Margarina y aceites 32% 2%

TOTAL 5% 100%

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones
se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Fuentes: Uruguay XXI
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas® con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a setiembre 2025

Soja

Celulosa

Carne bovina

Vehiculos
Brasil Productos lacteos

Plasticos

Celulosa
Unidn Europea Carne bovina

Arroz

Carne bovina
Estados Unidos Celulosa
Subproductos carnicos

Vehiculos

Argentina Productos farmacéuticos

Otros

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones
se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO

Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo

62,0

60,0

58,0

56,0 -

54,0 -

52,0

e—Tasa de empleo

50,0

:M,MA )

Tasa de desempleo

OCTUBRE 2025

T T
< <t w0
ke
= 0 >
5 .=

ey
=

Oct-15
Mar-16 -
Ago-16
Ene-17 -
Jun-17
Nov-17

T
o <
—
N
5

i
D

Jun-12

T
N ™
o

L
335
z <

Ene-12

Tasa de

AGOSTO 2025 Actividad

Valor del mes de referencia 64,35

Variacién mensual (en p.p.) 0,11
Variacion interanual (en p.p.) -0,11
Variaciéon acumulada (en p.p.) -0,25

Cantidad de personas*

*Datos estimados segun proyecciones de poblacién del INE

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica

Abr-18

set-18 7
Feb-19

Jul-19 A
Dic-19
May-20 7

59,85

Oct-20
Mar-21 7

Tasa de
Empleo

0,02
0,78
0,04

1.769.435

Ago-21

Ene-22 7
Jun-22
Nov-22
Abr-23
set-23 7
Feb-24
Jul-24
Dic-24
May-25 -

Tasa de
Desempleo

7,00
0,12
-1,38
0,43

133.154

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0,0

Tasa de
Informalismo

22,37
-0,12
1,01

1,02

1.902.589

393.725



BOLETIN
ECONOMICO

Camara

de Comercio
OCTUBRE 2025 y Servicios
del Uruguay

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Promedio 12

Variacion 12
meses (en %)

Cantidad en el
mes

AGOSTO 2025

meses

Beneficiarios 41.988 6,87 42.496
9.102 12,84 9.824
Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - I

i |
160.000 = Otros
140.000 -+

M Servicio Doméstico
120.000 -+ I
Actividades Primarias
100.000 - I
80.000 - - Industrias
M, Manufactureras

60.000 - Construccion

_i'.ii.ill 1 ..illli.' | 'i"l '.l h Fowurt. o I TTIT
40.000 hil "l W Comercio y Servicios
g (1 (T

o NI

OO0 0000 AT AN ANANNNNOMOMNTY NN WL LN WD

R B B B e B B e B o I SN o I N I SN I o I o VA oV I o A o\ I o N I o B o NI o VI o B o VI o I o I o VI o NI oV I oVl o N I o I o N I N I o N I oN I o\ I o\ I o NI o VI o\ M oY

AL COBOAL OB oL OB oL o oA coy oL cdyOaLcd

fa3Pobfz3Pootc3Poolc3¥oblc3Pob e3P0l 3?

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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8,0%

6,0%

4,0% -

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

Fuentes: INE,

Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

I PRIVADO PUBLICO GENERAL

Ll

| |

“H“||

T I”"
|

NN OO N NIITITITITT NN NNOOOUORNRNNMNONOMMWWMNMAOAINDNDINOOOOTdT-Tdd AN AN NN NSESE I DLW
r LT I LU T L UL e LT r T o r I er e Y Y YRy YR Y YNy
8858585853585 8585 5585854858585 55458585558585858585¢85

3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Y o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Variacién Interanual (en %)
Agosto 2025/Agosto 2024

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de
, < ous 0,82

Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos

Hoteles y Restaurantes

1,79
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones 2,27
Intermediacion Financiera 1,20
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler 2,26
Ensefianza 0,45
Servicios Sociales y de Salud -0,79
ISR Privado 0,88

OCTUBRE 2025 Valor ($)

SM Nacional 23.604

Aporte jubilatorio OCTUBRE 2025

SM Servicio Doméstico 29.400 TOPES AFAP - Art. 72y 8¢ (Ley 16.713) - A 90.855
(Gt I EES 1.748 TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B IRRELLY)
Industria y Comercio

TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C 272.564

Cuota Mutual BPS

Construccion
*Valor referido a setiembre 2025

1.916*

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

AGOSTO 2025

BPS
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Puestos ocupados, seglin sector de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2024)

Fuentes: BPS

Actividad

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y

motocicletas

Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social

Ensefianza

Actividades de servicios administrativos y de apoyo
Transporte y almacenamiento

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas
Informacion y comunicaciones

Otras actividades de servicios

Actividades inmobiliarias

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas

Actividades financieras y de seguros

Total Comercio y Servicios

Total puestos

262.873

119.182
96.256
89.223
87.494
47.565
42.121
41.947
41.495
25.327
24.829
11.568

889.880
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Riesgo Pais (2010-2025)

450
400
350 -~
300
250
200
150
100

50
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4/1/2010
20/5/2010
24/9/2010

3/2/2011
17/6/2011

26/10/2011

6/3/2012

19/7/2012

26/11/2012
10/4/2013
20/8/2013 -

24/12/2013
12/5/2014
18/9/2014
28/1/2015
11/6/2015

20/10/2015

3/3/2016
13/7/2016

22/11/2016

31/3/2017 -
15/8/2017
26/12/2017
10/5/2018
18/9/2018
29/1/2019
12/6/2019
18/10/2019
2/3/2020
13/7/2020

19/11/2020 -
8/4/2021
16/8/2021
23/12/2021
9/5/2022
15/9/2022
24/1/2023
8/6/2023
18/10/2023
28/2/2024

10/7/2024
14/11/2024
27/3/2025
7/8/2025

Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias

Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*

14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%

Ene-2014
Jul-2014
Ene-2015
Jul-2015
Ene-2016
Jul-2016
Ene-2017
Jul-2017
Ene-2018
Jul-2018
Ene-2019
Jul-2019
Ene-2020
Jul-2020
Ene-2021
Jul-2021
Ene-2022
Jul-2022
Ene-2023

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente

AGOSTO 2025

Créditos en millones de
dolares

Créditos en millones de
pesos constantes

Fuentes: BEVSA, BCU

ﬂn el mes de agosto, el 79% de\

los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera 'y
casas financieras, mientras que

el restante 21% corresponde a

\administradoras de créditos.j

, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automoviles

Jul-2023
Ene-2024
Jul-2024

Ene-2025
Jul-2025

Var. Interanual
(en %)

12,86

7,40
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

Sector
Servicios

Industria
Manufacturera

Sector Sector
Agropecuario Comercio

AGOSTO 2025 Construccion

Créditos vigentes en millones
de délares*

Var. Interanual en millones de
ddlares (en %)

3.345

3,2% 24,9% 5,3% 14,2% 41,0%

Var. Interanual en millones de
pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

-1,8% 18,9% 0,2% 8,7% 34,1%

Participacion en el total de créditos vigentes

AGOSTO 2025
FAMILIAS _ 39,3%
SECTOR AGROPECUARIO | 15,4%
SERVICIOS | 15,1%
COMERCIO | 13,7%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 10,4%
CONSTRUCCION
OTROS
2ol% 46% 6(;%

Fuentes: MEF, BCU



BOLETIN ECONOMICO

Sector publico

Camara

& de Comercio
Iy Servicios
£ del Uruguay

=

OCTUBRE 2025




, Camara
BOLETIN eI S deSCoqn_erCIO
ECONOMICO Jel Uruguay

SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio mévil)

— -2.800 . .
Sector Publico Setiembre 2022 - | Setiembre 2023- | Setiembre 2024 -
(Cifras en millones de délares) Agosto 2023 Agosto 2024 Agosto 2025 2.900 -
Ingresos del Sector Publico No
Financiero -3.000 -
Resultado Primario Corriente
i -3.100 -
Empresas Publicas 3.089
Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero -3.200 4
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero -3:300 1
Resultado Primario del Sector 3.339
Publico -3.400 1 .
Resultado Global del S,ec'.cor 3500 4
Publico
-3.600 - 3.551

Agosto 2023 Agosto 2024 Agosto 2025

Resultado Global del Sector Publico Consolidado

(como % del PIB)

ene.-19 oct.-19 jul.-20 abr.-21 ene.-22 oct.-22 jul.-23 abr.-24 ene.-25

0,00%
-1,00% ‘ |

-2,00%
De acuerdo al comunicado del MEF,
-3,00% durante el mes de agosto de 2025, el
4 00% déficit global del sector publico se
' ubicé en -4,1% del PIB.
-4,10%

-5,00% \ )

-6,00%

-7,00%

*A partir del mes de abril, los resultados dejaran de presentarse excluyendo los ingresos por
intereses del Fideicomiso de la Seguridad Social (Ley N.2 19.590), ya que, dada la madurez de
dicha ley, estos ingresos se consideran estructurales para el fideicomiso.

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB

~ 120,0% -
54.606
53.437
] 47.796 100,0% -
42.396
] 39.923 80,0% -
4 60,0% -
40,8% 33/7%
B 40,0% - i
3
20,0% -
4 0,0%
NODdANNSTNONVNOANMNTINONOWNO = NM S
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Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de ddlares)

Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares)

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Il TRIM. 2025
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por moneda
6,6%
58,8%
M Hasta un afio Mas de 1 afio y menos de 5 afios Mas de 5 afios Pesos M Délares ® Otras Monedas

Fuentes: MEF, BCU



