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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

. . Unidon | Estados ) .
PIB: Tasa de variacion promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2019 1,61 2,47 5,95 -2,00 1,22
2020 JEPE} 2,21 2,24 -9,90 -3,28
2021 X 5,80 8,45 10,72 4,76
2022 ERH 1,93 2,99 4,96 3,02
2023 Y] 2,53 5,20 -1,55 2,91

PIB: Tasa de variacion interanual (%)

11l Trim. 2023 0,10 2,93 4,90 -0,65 1,96
IV Trim. 2023 0,04 3,13 5,20 -1,22 2,05
1 Trim. 2024 0,34 2,92 5,30 -5,16 2,46
1l Trim. 2024 0,60 3,12 4,70 -1,67 3,34

Inflacién: Tasa de variacion (%) — Agosto 2024
Mensual 0,14 0,08 0,39 4,17 -0,02
Acumulado 2024 2,15 2,62 0,87 94,82 2,85
12 meses 2,17 2,53 0,58 236,72 4,24

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en délares corrientes

Petrdleo
(délares por barril)

Setiembre 2024 Carne Soja

(ddlares por tonelada) (ddlares por tonelada)

Precio 6.296,0 391,3 74,3
Variacion ultimo mes (en %) -0,6 -2,2 -8,1

Variacion 12 meses (en %) 28,4 -36,8 -21,0

S EEEEEEEEEEEEEEEEEEEN,
. .

* -
7000 1 Carne s N 7000 Carne
. . 6.296,0
6.000 - . . 6.500 -
5.000 - : : 6.000 -
: : 5.500 -
4.000 - " :
: : 5.000 -
3.000 - : :
H . 4.500 -
2.000 - : :
: : 4.000_-
1.000 - s 3500
L7 “’
0 Al e 3.000
NN OMNWOVDNDO A ANMTET L WOWONONNO A NM S . ! i i ! r ! ’ ! ! ’ !
L23888355558L238883555 o R g
5520823382332 50280823382 £5589 335588555588 835588285288¢%

Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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COYUNTURA EN URUGUAY

Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es un indicador sintético que resume
la actividad de las distintas ramas de la economia en un determinado mes, medida a
precios constantes del afio 2016. Su variacion interanual proporciona una medida de la
evolucion de la actividad econdmica del pais en el corto plazo.

Indicador Mensual de Actividad Econédmica
Tasa de variacion interanual y desestacionalizada en términos constantes
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I \/ariacion interanual indice Desestacionalizado

( )

En el mes de julio de 2024 el IMAE creci6 4,3% respecto al mismo mes del afio 2023. El
indice desestacionalizado se incrementd 1,5% respecto al mes de junio de este afio. Por su
parte, en su tendencia ciclo el indicador varié de manera positiva 0,1%, también respecto

al mes de junio.

J

.

Fuentes: BCU
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Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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En el mes de octubre, las

En agosto, el indice Lider de CERES
(ILC), indicador adelantado del nivel
de actividad de la economia,

proyecciones de crecimiento del

PIB que realiza la Cimara de aumento 0,1%, después de haber

Comercio y Servicios del Uruguay permanecido sin cambios en julio.
para el afio 2024 y 2025 son de
3,0% vy 2,5% interanual,

respectivamente. Se mantienen

Aunque este crecimiento indica un
regreso a cifras positivas, sera
necesario esperar las proximas

mediciones para determinar si se
estd estableciendo una tendencia al

incambiadas respecto a las

proyecciones del mes anterior.
alza en la actividad.

\_  \ /

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI

‘ 2024 ‘

Gobierno
Privados

Camara de Comercio y Servicios

Fuentes: BCU
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PIB: por sector de actividad en términos ctes ‘ Il Trim. ’ IVTrim. | 1 Trim. | Il Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2023 2023 2024 2024
Agropecuario, Pesca y Mineria 9,3 59,4 4,8 22,6
Industria manufacturera -1,2 -5,5 -10,3 -0,5
Energia eléctrica, Gas y Agua -10,8 -3,0 20,0 30,4
Construccion -8,4 -12,4 -5,1 0,1
EEE;Z;?OI Alojamiento y Suministro de comidas y 0,5 25 24 45
Transporte y almacenamiento, Informacion

Comu?ﬂcaci:;nes ! 10 03 23 37
Servicios financieros 3,8 3,8 4,2 4,7
Actividades profesionales y Arrendamiento -1,1 -5,0 0,0 -0,4
Actividades de administracidn publica 1,8 1,0 5,4 0,7
Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros

servic'ios ’ ! 0,2 0,6 0,5 13
PIB -0,2 2,0 0,6 3,8

PIB: por gasto en términos ctes W Trim. [ IVTrim. | I Trim. | Il Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2023 2023 2024 2024
Gasto de consumo final 3,2 2,1 1,1 1,6
Consumo privado 3,9 2,8 1,7 0,9
Consumo publico 0,4 -0,6 -1,7 4,4
Formacion bruta de capital fijo -10,8 -10,2 -5,9 0,1
Exportaciones -8,6 8,9 51 14,4
Importaciones 4,8 3,1 -3,7 -4,3
PIB -0,2 2,0 0,6 3,8

Gasto de Consumo Final

ﬂn el segundo trimestre del afio, el Gasto de Consumo Final crecié 1,6% en relacién am
mismo periodo del afio 2023.

A nivel de sus componentes, el Gasto de Consumo Final de Hogares vuelve a crecer
(0,9%), y el Gasto del Gobierno (4,4%) se incrementa luego de una caida en el primer
trimestre.

El resultado alcanzado por parte del consumo privado se puede explicar a partir de la
incidencia positiva del gasto en vehiculos y otros bienes de consumo importados. Ello

/

k fue contrarrestado por menores niveles de gasto de turismo en el exterior.

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final
Variacion interanual en términos constantes del 2016
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Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacion interanual en términos constantes del 2016

0,9%
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Consumo privado
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Durante el segundo trimestre del afio 2024, la Formacién Bruta de Capital Fijo se mantuvo casi

incambiado, al crecer 0,1% interanual. Detras de este resultado se encuentran una menor inversion en

edificios y mayores inversiones en otras construcciones y en maquinaria y equipo importada.

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media moévil de Formacién Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion Interanual % en términos constantes a precios de 2016
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W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas M Transporte y almacenamiento, Informacion y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %

CLASIFICACION Personal | Il Trim | IV Trim I Trim I Trim
GENERAL Locales Ocupado 2023 2023 2024 2024

Montevidoo 5.657
Por Naturaleza Comercio 166 277 4.892 1,6 2,2 5,6 4,8
de la actividad Servicios

y Localizacion Montevideo 31 45 1.039 -6,3 11 1,4 1,0
servicios 43 48 664 1,7 3,8 0,7 -6,0
Montevideo -3,0 -3,1 3,3 1,5
Interior -1,6 1,3 5,1 3,5
., Interior — Costa 0,9 3,3 6,1 3,7
L R Interior - Centro -7,6 -8,7 15,8 6,9
Interior — Litoral -6,8 -6,2 -1,8 1,5
Interior - Noreste -1,1 -0,3 -9,2 2,2
No Durables 119 372 6.730 0,4 0,3 1,6 1,6
. Semi Durables 118 260 2.097 1,7 -1,7 7,6 7,3

Por Tipo de ’ ’ ’ ’
X Durables 79 93 1.063 -3,7 -3,4 1,6 3,3
I Inversién 37 42 660 04 22 14 41
Servicios 74 93 1.703 -4,9 -3,0 0,9 -1,7
Micro 195 168 388 41 2,0 4,6 4,4
Por Tamaiio de Pequefia 143 174 1.312 -3,0 -1,5 0,1 0,0
Empresa Mediana 71 152 2.756 0,3 -0,6 3,5 2,0
Grande 18 224 7.797 -3,9 -1,5 5,6 3,3

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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RUBROS COMERCIO*

Construccion, Ferreteria,

Pinturas

Cuidado Personal
Deportes
Electrodomésticos
Indumentaria
Informatica

Juguetes

Librerias
Minimercados
Muebles y Accesorios del
Hogar

Opticas

Papeleria y Oficina
Supermercados
Vehiculos, Repuestos

automotrices, Combustible.

RUBROS SERVICIOS

Agencias de Viaje
Hoteles
Inmobiliarias

Publicidad
Restaurantes y Confiterias
Servicios de seguridad

OCTUBRE 2024

Nro.

36

55

21

32
53

43

22

Emp.

Nro.
Locales

41

48

15

144
52

50

17

14

143

85

Nro.
Locales
16

10

38
14

Personal
Ocupado

660

952

325
974
734

30
351

292

57

5.571

1.022

Personal
Ocupado
67

418
29
47

995

147

1l Trim
2023

1,0

-3,5
13,4
-4,2
3,3

0,7

-7,6

-0,4

1l Trim
2023

5,2
1,1
9,0
2,8
-8,8
3,5

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

IV Trim I Trim Il Trim
2023 2024 2024

3,4

-5,6
-5,0
7,8
7,3
3,1
-4.3
-4.6
-1,2

-3,3

-6,3
-3,3
-1,4

-2,2

5,9
-8,4
-1,6
-1,2
1,4
-1,5

1,6

0,8
5,1
13,5
6,7
8,5
1,0

-6,2

-7,6

4,2

3,6

5,6
0,8
3,0
12,5
1,3
2,2

4,1

15,3
6,8

-5,7
4,3

-1,5

-3,4

19

0,7

IV Trim I Trim Il Trim
2023 2024 2024

7,6
7,4
-4,8
7,6
0,5
4,8

*: Para el segundo trimestre del afio 2024 se omite el analisis de los rubros Deportes, Juguetes, Papeleria y Oficina,
por no contar con una muestra total de empresas lo suficientemente amplia para alcanzar resultados concluyentes de

la performance del rubro.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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indice de Confianza del Consumidor:

La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor

(ICC) realizado por la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) de agosto se ubicé en 55,8, manteniéndose relativamente
estable en comparacién con la medicidn anterior de junio, permaneciendo en la zona de moderado
optimismo. Esta relativa estabilidad del ICC fue el resultado de los movimientos opuestos que

presentaron los tres subindices. Por otro lado, en la comparacidn interanual, el indice mostré una mejora
de 4,4 puntos.

Serie indice de Confianza del Consumidor

70
60
Moderado pesimismo
40
30 Atendible pesimismo
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Por un lado, el relevamiento de agosto mostrd un deterioro tanto en la situacién personal como en la
del pais. En el primer caso, el subindice descendioé 0,4 puntos, y en el segundo la caida fue de 1,6 puntos.
Por otro lado, compensando estas caidas, se observé una mayor predisposicion a la compra de bienes

durables, con un aumento de 1,7 puntos en dicho subindice en comparacién con la medicion previa.

En la comparacién interanual, la mejora del ICC se debié a un avance generalizado en las tres
dimensiones que lo componen. En cuanto a la situacion personal, el aumento respecto al mismo mes
del afio anterior fue de 2,4 puntos, siendo el avance mas moderado de los tres. En los otros dos casos,
las variaciones fueron mayores: el subindice que mide la percepcién sobre la situacion del pais crecié
6,6 puntos, mientras que el de la predisposicién a la compra de bienes durables subié 4,1 puntos.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Millones de pesos corrientes Variacion interanual en pesos Variacion interanual en pesos
P corrientes (en %) constantes (en %)

Var. 1l Var. IV Var. | Var. I Var. I Var. IV Var. | Var. I
Il 2023 V2023 12024 Il 2024 2023 2023 2024 2024 2023 2023 2024 2024

255 1,73 0,50 5,54

AN 69.887 = 73.808 @ 74.220 @ 73.003 1,60 6,60 505 10,01

Interno 46.210 45.056 @ 51.074 @ 48.050 5,26 3,24 6,73 8,22 0,96 -1,48 2,11 3,82

QUCTLCEIUN 93677 28752 23.146 24953 -4,86 | 12,35 152 13,64 -875 721  -2,87 9,02

ﬂa recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo d)
bienes y servicios en el mercado interno.

La recaudacién en términos reales aumenté por tercer trimestre consecutivo. Durante el segundo
trimestre del afio 2024 se registrd una variacion de 5,54%. En cuanto a la recaudacion del consumo
interno, ésta registré un nuevo crecimiento, en esta oportunidad de 3,82%.

Asimismo, tras haber caido en el periodo anterior, la recaudacién de IVA por importaciones tuvo un
desempefio interanual positivo de 9,02%.

N j

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo

SETIEMBRE 2024

IPC General

OCTUBRE 2024

indice Base
Octubre Mensual
2022

109,17

0,37

VARIACIONES (EN %)

Alimentos y Bebidas No Alcohélicas 111,28 0,58
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y
" 111,87 0,17
Narcéticos
Ropa y Calzado 88,64 0,01
. . E . .
Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y 110,07 0,27
Otros combustibles
Muebles, Enseres domésticos y
A - 106,06 0,26
Demas articulos regulares del hogar
Salud 114,16 0,57
Medicamentos y Productos sanitarios 113,69 0,43
Transporte 102,93 -0,05
Informacion y Comunicacion 107,39 -0,02
Recreacion, Deporte y Cultura 104,18 0,32
Servicios de educacion 117,81 0,27
Restaurantes y Servicios de
e 114,37 0,60
alojamiento
Seguros y Servicios Financieros 111,94 1,15
Cuidado Personal, Proteccion social y
110,16 0,10

Bienes diversos

PROYECCIONES INFLACION

CCsuy

4,84
3,79
6,77

7,00

3,55

5,87
4,86
3,08
4,02
0,92
7,54

4,85
6,38

3,83

Diciembre 2024 Diciembre 2025

5,00% 6,00%

Fuentes: INE, BCU.

5,95
5,03
-5,56

4,47

5,07

7,11
6,40
5,82
4,95
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7,88

6,55
7,48

4,31
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Inflacidon y rango meta fijado por el BCU

OCTUBRE 2024
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales

SETIEMBRE 2024

IPPN General
IPPN Agro

287,03
299,22
281,65

IPPN Manufacturero

Fuentes: INE, BCU.

indice Base Marzo 2010

VARIACIONES (EN %)

Ultimos 12
Meses

0,65 6,87
0,54 19,54 20,80
0,68 1,19 2,56
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 16 de agosto 2024

El Banco Central del Uruguay (BCU) resolvié mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 8,5% con la finalidad de
asegurar una reduccion sostenida de la inflacidn y alinear sus expectativas hacia el objetivo de 4,5% en el Horizonte de
Politica Monetaria (HPM).

En julio, la inflacidn interanual fue de 5,45%, manteniéndose dentro del rango meta por 14 meses consecutivos. La
inflacién subyacente subid a 4,6%. Las expectativas de inflacidon a 24 meses disminuyeron a 5,94%, situandose por primera
vez dentro del rango meta. Tras un dato de inflacion menor al esperado en julio, el BCU proyecta un aumento de la
inflacion en agosto, seguido de una disminucidn que la mantendria dentro del rango meta y en convergencia hacia su
centro en el HPM.

En el ambito internacional, los datos del segundo trimestre indicaron una desaceleracién en la actividad global en medio
de una mayor volatilidad financiera. En EE.UU, la inflacion disminuyd mas de lo previsto y se observé cierta debilidad en
los datos recientes del mercado laboral.

En Uruguay, la actividad econdmica continuda en crecimiento, impulsada por el consumo privado y la recuperacioén de la
demanda externa.

A partir de este panorama y tras analizar los datos y proyecciones, el Comité de Politica Monetaria valoré de manera
positiva el desempefio de la politica monetaria, la estabilidad de la inflacién cerca del centro del rango meta, y la
convergencia gradual de las expectativas.

Tasa de interés

Rango meta inflacion

(T1D)
16/02/2021 7,25% 3% - 7%
08/04/2022 8,50% 3% - 7%
17/05/2022 9,25% 3% - 7%
06/07/2022 9,75% 3% - 7%
15/08/2022 10,25% 3% - 7%
06/10/2022 10,75% 3% - 6%
15/11/2022 11,25% 3% - 6%
30/12/2022 11,50% 3% - 6%
15/02/2023 11,50% 3% - 6%
19/04/2023 11,25% 3% - 6%
16/05/2023 11,25% 3% - 6%
6/07/2023 10,75% 3% - 6%
15/08/2023 10,00% 3% - 6%
05/10/2023 9,50% 3% - 6%
16/11/2023 9,25% 3% - 6%
29/12/2023 9,00% 3% - 6%
22/02/2024 9,00% 3% - 6%
10/04/2024 8,50% 3% - 6%
16/05/2024 8,50% 3% - 6%
16/07/2024 8,50% 3% - 6%
16/08/2024 8,50% 3% - 6%

Fuentes: INE, BCU.
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Mercado de Cambios

Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (mar 2024 — set 2024) URUGUAY: SETIEMBRE 2024

Promedio

N Cierre del Mes
China -1,69%

Argentina 41,10 41,64
. 23,98%
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 12,99%
Brasil 11,30%
1,90 4,57 7,75
Uruguay
PROYECCIONES CCSUY
Unién Europea -2,04% Diciembre 2024 Diciembre 2025
-5,0% 5,0% 15,0% 25,0%

41,30 43,50

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal
Argentino (Délar Blue)
Setiembre 2024 1260,00

Var. Interanual (en %) 174,42 70,49 11,98 -3,92 -3,00

Paridad frente al délar

Tipo de Cambio Real
indice 2019=100

375,0 -
’ Tipo de Cambio
P Roal VARIACIONES (%)
325,0 - £
Ultimos
Agosto 2024 Mensual
275,0 - 12 meses
Efectivo Global
225,0 - .
Efectivo
175,0 - Extrarregional
Argentina
125,0 .
Brasil
W <9
75,0 -
25,0
855888882000 IINLYEENRNSARRERNARNATT
O C L C O CPPLCLOVCPULCLVCPUVCcCLUVCcCPVCcLVcCcLPUcCcLVcCcPcoLwcoPcocoec
0536356356538 35585356585350556305636363838383
e Argentina e Brasil e G|obal Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=$1

OCTUBRE - NOVIEMBRE 2024
e [ 7 1 5 [ > [ o [ o [ = ] 5

6,1083 6,1091 6,1098 6,1105 6,1112 6,112 6,1127 6,1134

I I 2 I T

6,1142 6,1149 6,1156 6,1163 6,1171 6,1178 6,1185 6,1193

2 | s | 2 | 25 | 2 | 2 | 2 | 2 |

6,12 6,1207 6,1214 6,1222 6,1229 6,1236 6,1244 6,1251

30 | o= ] 1 ] 2 ] 3 ] 4 0 5 | |

6,1258 6,1265 6,1273 6,128 6,1287 6,1295 6,1302

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos

12 Coeficiente
meses Setiembre

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2024

0,
Octubre 2024 1741,80 | 7,07%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Setiembre 2024 1735,57 7,46%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares —afio mévil a fin de cada periodo

2012 IV
201311
2013 IV
201411
2014 IV
201511
2015 IV
201611
2016 IV
201711
2017 IV

18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000
0

201811
2018 IV

I SBC Bienes

mmmmm SBC Servicios

= = = SBC Total

201911
2019 IV
202011
2020 IV
202111
2021 IV
202211
2022 IV
202311
2023 IV

Camara
OCTUBRE 2024 de Comercio
y Servicios
del Uruguay

SETIEMBRE 2024

Exportaciones* | Importaciones
USS FOB USS CIF

Mensual en millones 1.182 1.045

Variacion interanual 13,7% 15,2%

Acumulado en el e'lno en 9.732 7840
millones

Variacion interanual 14,6% -1,7%

*Total de solicitudes de exportacién incluye Zonas Francas

2024 11

Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares

2000

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024*

INTERMEDIOQS, sin petréleo, destilados y energia eléctrica
Petréleo, destilados y energia eléctrica

M Capital
m Consumo

*Datos anualizados al mes de agosto

VARIACIONES (en %)

Acumulada 12
meses -
MEELE]

Agosto 2024 /
Agosto 2023
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petrdleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Destinos

China

Brasil

Unidn Europea
Estados Unidos
Argentina
México
Turquia

Chile

Argelia
Guatemala
Paraguay
Israel

Peru

Colombia
Reino Unido
SUB-TOTAL
TOTAL

BRE 2024

Variacion 2024-2023
(en %)

Participacion en 2024
(en %)

Acumulado al mes de SETIEMBRE 2024

36%
9%
-7%
37%
-7%
16%
18%
-30%
65%
10%
1%
92%
12%
10%
-20%

15%

26%
18%
14%
9%
4%
3%
3%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

100%

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas

las exportaciones se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia

las zonas francas).

Principales productos de exportacion*

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Celulosa

Carne bovina

Soja

Concentrado de bebidas
Lacteos

Arroz

Vehiculos

Subproductos carnicos
Madera

Trigo

Productos farmacéuticos
Malta

Plasticos

Ganado en pie

Otros

SUB-TOTAL

TOTAL

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones

Variacion 2024-2023

(en %)

36%
0%
172%
11%
5%
7%
18%
0%
-4%
76%
15%
-14%
1%
10%
11%

15%

Acumulado al mes de SETIEMBRE 2024

Participacion en 2024
(en %)

19%

15%

11%
6%
6%
4%
3%
3%
3%
3%
2%
2%
2%
2%
2%

100%

computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas® con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a setiembre 2024

Soja

Celulosa

Carne bovina

Vehiculos
Brasil Productos lacteos
Malta

Celulosa
Union Europea Carne bovina

Arroz

Carne bovina
Estados Unidos Celulosa
Subproductos cérnicos

Autopartes
Argentina Soja

Celulosa

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaci
se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO

Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo

62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=—=Tasa de empleo —=Tasa de desempleo
50,0 T T T T T T T T T T T T T T — 0,0
NANANONTETTITTNNDOORNNNOOMINONOOddAANANNMNT I
ST YRGS Y dddgaggaaaaggaaad
VC >+ 05 0>HL-00C >+ 05 0>8HS00C>8%+o035
o o S = O © o v S = O © o v =
533926 Jo0s¥5322L>630s¥532358-

Tasa de
Informalismo

Tasa de Tasa de

AGOSTO 2024 Actividad Desempleo

Valor del mes de referencia 64,47 59,06 8,38 21,24
Variacion mensual (en p.p.) 0,29 0,24 0,04 -0,20
Variacion interanual (en p.p.) 0,99 0,81 0,15 -0,03
Variaciéon acumulada (en p.p.) 0,67 0,20 0,57 -0,06

Cantidad de personas* 1.897.059 1.738.091 158.969 369.230

*Datos estimados segun proyecciones de poblacién del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Cantidad en el | Variacion 12 | Promedio 12
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 39.288 -7,45 42.044
8.066 -13,58 10.096

AGOSTO 2024

Fuentes: INE, BPS
A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodoldgico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - il
“I
160.000 - | B Otros
140.000 - | N o
| M Servicio Doméstico
120.000 - I
M Actividades Primarias
100.000 - ii
]
80.000 - I Industrias
|||||i ==_ Manufactureras
60.000 - Construccion
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El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Agosto 2024

En agosto, se observé un incremento en la conflictividad laboral en comparacién con julio de este afo. Sin
embargo, al analizar la tendencia de los ultimos doce meses, se puede concluir que agosto presenta niveles bajos
de conflictividad, con un niumero relativamente reducido de jornadas perdidas, tanto a nivel global como sectorial.

Durante este mes se registraron 12 conflictos que resultaron en la interrupcién de actividades. En total, los
conflictos acumulados llevaron a la pérdida de 36.746,6 jornadas, afectando a 24.935 trabajadoras/es. La causa
“condiciones de trabajo” fue la mas predominante este mes, representando el 52% del total de la conflictividad

laboral. En segundo lugar, se encuentra la causa “otros” con un 42% y, finalmente, la causa “reconocimiento
sindical” con un 6% de jornadas perdidas.

La rama con mayor conflictividad laboral en agosto fue “educacion”, representando el 45% del total. En segundo
lugar, se sitla la rama de “administracién publica” con un 29%, en tercer lugar se encuentra “suministro de
electricidad” con un 10% y luego se encuentra la rama de “actividades financieras” con un 8%. En penultimo lugar,

la categoria “transporte y almacenamiento” representa el 6% vy, por ultimo, la categoria “otros” abarca el 2%.

Como se habia anticipado, la conflictividad laboral en estos meses ha permanecido en niveles bajos y se espera
gue siga asi.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado
8,0% -
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|
1
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indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Y o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Variacianilnteranuali(en %)

Agosto 2024/Agosto 2023

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de

> o 1,68
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos
Hoteles y Restaurantes

1,97
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones 4,43
Intermediacion Financiera 2,08
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler 3,49
Ensefnanza 3,36
Servicios Sociales y de Salud 1,05
ISR Privado 1,81

OCTUBRE 2024 Valor ($)

SM Nacional 22.268
SM Servicio Doméstico 27.985
T DAL 2 1.650 TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713)- B [EELIN
Industria y Comercio

P TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C 256.821
Construccion

*Dato correspondiente al mes de setiembre

Aporte jubilatorio OCTUBRE 2024 Valor ($)

TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - A \ 85.607

1.809*

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

AGOSTO 2024 |_indice | Mensual | Acum.Afio_| Ultimos 12 meses

476,48 0,09 6,06 7,07

Fuentes: INE, BPS
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Puestos ocupados, segln sector de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2023)

Actividad Total puestos

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y

. 253.856
motocicletas

Actividades de atencidn de la salud humana y de asistencia social 119.188
Ensefianza 94.799
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 85.934
Transporte y almacenamiento 85.207
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no diferenciadas de los 76.476
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 45.046
Informacion y comunicaciones 41.675
Otras actividades de servicios 40.093
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 39.566
Actividades inmobiliarias 24.752
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 24.269
Actividades financieras y de seguros 10.619
Total Comercio y Servicios 941.480

Fuentes: BPS
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Economico del Uruguay
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Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias
Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*
ﬂn el mes de agosto, el 79% d()
los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera 'y
casas financieras, mientras que
el restante 21% corresponde a
\administradoras de créditos./
< << 0D N W O NN 0 0 O OO O d dJ N AN N N < <
D T = D = D = T = I e D = I e T s e R s L L Y o I o O o A o A o A o B o I o |
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o
D I B I B B B B
23 23g3232353g3232353¢L3232°3
w w w w w w w w w w w

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automaéviles

Var. Interanual

AGOSTO 2024 (en %)
Créditos en mlllonles de 238
dodlares
Créditos en millones de 4,06

pesos constantes

Fuentes: BEVSA, BCU
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

AGOSTO 2024 Sector Sector Industria Sector | ¢ nstruccién
Agropecuario Comercio Manufacturera Servicios

Créditos vigentes en millones
de ddlares*

Var. Interanual en millones de

ddlares (en %)

Var. Interanual en millones de

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Participacion en el total de créditos vigentes

AGOSTO 2024
FAMILIAS _ 38,8%
SECTOR AGROPECUARIO | 16,9%
SERVICIOS | 15,5%
COMERCIO | 12,7%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 11,2%
CONSTRUCCION 4,4%

OTROS | 0,6%

0% 20% 40% 60%

Fuentes: MEF, BCU
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio movil)

Sector Publico Setiembre 2021 - | Setiembre 2022 - | Setiembre 2023 - ° I I
(Cifras en millones de délares) Agosto 2022 Agosto 2023 Agosto 2024 500 -
Ingresos del Sector Publico No
Financiero -1.000 -+
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas -1.500 4
Egresos Primarios del Sector -1.572
Publico No Financiero -2.000 +
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero -2:500 1
Resultado Primario del Sector
Publico -3.000 +
Resultado Global del Sector -3.500 4 3097
Publico -3.402
-4.000 -

Agosto 2022 Agosto 2023 Agosto 2024

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB) / \

ene.-19 sep.-19 may.-20 ene.-21 sep.-21 may.-22 ene.-23 sep.-23 may.-24

0,00% De acuerdo al comunicado del
1.00% MEF, durante el mes de agosto de
2024, el déficit global del sector
-2,00% publico se ubicé en -4,3% del PIB.
-3,00% Depurado el efecto de los
-4,00% “cincuentones”, el déficit global

del sector publico se situé en -4,4%
-5,00% -4,40%
007 del PIB.

- K /
-7,00%

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
60.000 120,0% 112,9%
50.000 100,0%

40.000 80,0%
30.000 60,0%
20.000 40,0% =
10.000 20,0%
0 0,0%

M Hasta un afio

B Mds de 1afioy
menos de 5 afios

Mas de 5 afios

== Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares)

I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de délares)

I Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB

e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Il TRIM. 2024
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por moneda
4,8%
64,0% M Pesos
M Délares

1 Otras Monedas

Fuentes: MEF, BCU



